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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

VEHIS FIN1 Sp. z o.0. [dalej: VEHIS, Spoélka] zostala utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 21 maja 2019 r. pod nazwa Fenville Investments Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Warszawie, 00-803, ul. Aleje Jerozolimskie 56C. Nastepnie
z dniem 28 pazdziernika 2019 r. Spotka zmienita nazw¢ na NUWO Finansowanie Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig oraz adres siedziby na Katowice, 40-018, ul. gen. J.
Sowinskiego 46. Ostatecznie z dniem 18 grudnia 2019 r. Spotka zmienita nazwe¢ na VEHIS
FIN1 Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig oraz adres siedziby na Katowice, 40 -154, al.
W. Korfantego 141. W okresie od zatozenia Spotki do dnia 17 wrzesnia 2019 r. jedynym
udzialowcem Spotki byta spotka VISTRA SHELF COMPANIES Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia, z siedzibga w Warszawie. Od dnia 17 wrzesnia 2019 r. jedynym
udziatlowcem Spotki jest spotka NUWO S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Katowicach przy al. Wojciecha Korfantego 141.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow w dniu 18 czerwca przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000791146.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 383665990 oraz numer NIP 5272896510.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisOw prawa polskiego, w szczegdlnosci
Kodeksu spotek handlowych. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie
Z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Spotka rozpoczeta dziatalnosé operacyjng w 4 kwartale 2019 roku. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest finansowanie pojazdow w formie leasingu lub najmu.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju z wykorzystaniem oddziatéw. Na dzien
bilansowy Spoétka posiadata 23 oddziaty.

Nuwo S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu jest jedynym udziatlowcem Spoéiki, posiadajacym
100% udziatow w kapitale zaktadowym. Na dzien bilansowy kapital zaktadowy Spotki wynosi
385.000 zt, na ktory sktada si¢ 7.700 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.

Spotka posiada 100% udziatow w spotce VEHIS FIN2 Sp. z 0.0. W okresie sprawozdawczym
spotka VEHIS FIN2 nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

W trakcie badanego okresu nie miaty miejsca zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Wartos¢ kapitatdéw wlasnych na dzien bilansowy wynosi 43 954 295,82 z1, z czego:
— kapitat zaktadowy: 385.000,00 zi,
— kapitat zapasowy (agio): 43.656.401,50 zi,
— wynik finansowy z lat ubiegtych (strata): -784 140,14 zi,
— zysk netto za rok obrotowy: 697 034,46 zt.

Spotka nie nabywata udzialow wlasnych w trakcie roku obrotowego i nie posiada ich na dzien
bilansowy tj. 31 grudnia 2022 roku.
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II. L AD KORPORACYJNY

Wtiadze spotki stanowia: (i) Walne Zgromadzenie Wspolnikoéw, (ii) Rada Nadzorcza oraz (iii)
Zarzad Spotki. Na dzien bilansowy osobami uprawnionymi do reprezentowania Spotki byli:

Zarzad Spoftki:
— Grzegorz Tracz — Prezes Zarzadu (od 17.09.2019 r.)
— Jan Bujak — Cztonek Zarzadu (od 17.09.2019 1.)
— Ireneusz Meller — Cztonek Zarzadu (od 17.09.2019 1.)
— Marcin Wykret — Cztonek Zarzadu (od 17.09.2019 1.)

Rada Nadzorcza:
— Dariusz Pronczuk - Cztonek Rady Nadzorczej (od 18.09.2019r.)
— Piotr Lach - Czlonek Rady Nadzorczej (od 18.09.2019r.)
— Kirzysztof Schabowski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 08.06.2021r.)

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Spotka nie
ustanowita prokurentow.

II1. PODSUMOWANIE DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU 2022

Spotka jest jedng ze spotek dziatajacych w ramach grupy VEHIS. Grupa VEHIS powstata jako
nowatorskie rozwigzanie w branzy finansowo-samochodowej, tworzone przez menadzerow
posiadajacych wieloletnie do§wiadczenie w zarzadzaniu firmami zajmujagcymi si¢
finansowaniem pojazdow. Spotka za kluczowy cel swojej dziatalnos$ci uznaje zapewnienie
kompleksowej obstugi oraz budowanie nowych, lepszych rozwigzan z mysla o codzienno$ci
kazdego posiadacza i kierowcy samochodu.

Grupa VEHIS oferuje swoim klientom kompleksowa ustuge, polegajaca na umozliwieniu
uzytkowania samochodu oraz jego obslugi w trakcie uzytkowania. Zakres uslug obejmuje, w
szczegolnosci:

— finasowanie uzytkowania samochodu w formie leasingu lub najmu,

— ubezpieczenie samochodu i klienta,

— asystenta GPS, umozliwiajacego zarzadzanie samochodem,

— ushugi komplementarne: serwis samochodu, likwidacja szkod,

— sprzedaz samochodow.

Spotka w ramach dziatalno$ci Grupy VEHIS odpowiedzialna jest za:
— zawieranie z klientami transakcji leasingu lub najmu  samochoddow, zaréwno
pochodzacych z oferty VEHIS jak i z rynku,
— sprzedaz samochodow z oferty VEHIS,
— organizacje¢ obstugi serwisowej finansowanych albo sprzedanych samochodow.

W 2022 roku na dziatalno$¢ Spotki miaty wptyw kryzys wywotany pandemig COVID-19 oraz
wojng w Ukrainie, gldownie w obszarze pozyskania finansowania oraz podazy samochodow
(ograniczony dostep do samochodow).
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Niestabilna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, wzrost inflacji oraz wzrost stop
procentowych znacznie utrudniato pozyskanie przez Grupe VEHIS dlugoterminowych Zrodet
finansowania dzialalno$ci, co przetozyto si¢ na wyniki sprzedazowe osiggnigte w pierwszym
poiroczu 2022 r.. Kryzys w branzy samochodowej przetozyt si¢ z kolei na dostepnos¢ nowych
samochodow oraz konkurencyjno$¢ oferty cenowej dla klientéw Grupy. W sierpniu 2022 r.
Grupa VEHIS pozyskata finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych w
wysokosci 1,3 mld zt. Srodkéw na rozwoj dostarczyly czotowe miedzynarodowe instytucje
finansowe tj. Santander Corporate & Investment Banking oraz Goldman Sachs Asset
Management Private Credit. Dzigki pozyskaniu tego finansowania w drugim pétroczu 2022 r.
nastgpit dynamiczny wzrost wolumenu transakcji leasingu samochodow zawieranych przez
Grupe VEHIS.

W 2022 roku Spotka zawarta 816 umow leasingu na taczng warto$¢ 116.565 tys. zt (w okresie
poréwnywalnym 2021 r. - 680 uméw leasingu na warto$¢ 77.559 tys. zt).

IV. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Spotka od poczatku swojej dziatalnosci operacyjnej wdraza nowatorski model dostarczania
klientom kompleksowej ustugi w zakresie uzytkowania samochodow.

Perspektywy dalszego rozwoju Spotki zwigzane sa $ci$le z rozwojem dziatalnosci Grupy
VEHIS, skutecznos$cia pozyskania dalszego zewnetrznego finansowania przez spotke VEHIS
FIN1, efektywnosci procesu akwizycji nowych klientow oraz wlasciwego dostosowania
modelu dziatalnosci do sytuacji kryzysowej wywolanej pandemig COVID-19 oraz inwazja
zbrojng Rosji na Ukraing.

Pozyskanie przez Grupe VEHIS finansowania w formie sekurytyzacji pozwoli na istotne
zwigkszenie skali dzialalnosci. W kolejnych latach Grupa planuje dynamiczny wzrost
wolumenu sprzedazy produktow oraz poszerzanie gamy oferowanych ustug.

Spotka prowadzi dziatania w zakresie:
— rozbudowy funkcjonalno$ci narzgdzi dedykowanych do komunikacji internetowej
z klientami oraz prowadzenia sprzedazy online,
— pozyskiwania klientow z wykorzystaniem kanalow internetowych,
— dzialan reklamowo-promocyjnych zmierzajacych do zwigkszenia rozpoznawalno$ci
Spotki oraz jej produktow,
— zwigkszenia atrakcyjnosci cenowej oferowanych ushug.

V. ZATRUDNIENIE

Spotka nie zatrudnia pracownikow. Obstuga Spotki prowadzona jest przez spotke VEHIS Sp.
Z 0.0. na podstawie umowy wspotpracy.

VI.  PODSTAWOWE DANE FINANSOWE
Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za rok obrotowy.

Wybrane dane finansowe [tys. zl] Rok 2022 Rok 2021
Suma bilansowa 190.966 106.598
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Kapitaly wtasne 43.954 43.257
Zysk/strata netto 697 -765
ROE* 1,6% (1,7%)

* ROE wyliczone do Sredniej wartosci kapitatow wlasnych w ciggu roku

a. Wynik finansowy

Rok 2022 Spoétka zamkneta zyskiem netto w wysokosci 697 tys. zt.

Spotka finansuje dziatalnos$¢ z kapitalow wiasnych oraz zewnetrznych zrédet finansowania tj.:
sekurytyzacji wierzytelnosci, emisji obligacji, kredytow bankowych, pozyczek oraz sprzedazy
wierzytelno$ci w formie faktoringu. Saldo zobowigzan finansowych na dzien bilansowy wynosi

140.140 tys. zt.

Podstawowe wielkosci rachunku wynikow przedstawia ponizsza tabela

Wybrane dane rachunku wynikow [tys. z}] Rok 2022 Rok 2021
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 11.611 4.856
Koszty dziatania (3.350) (2.333)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach (7.399) (3.471)
Wynik brutto 862 (948)
Podatek dochodowy (165) 183
Wynik netto 697 (765)
b. Bilans

Podstawowe wielkosci bilansu przedstawia ponizsza tabela

Bilans [tys. zl] Rok 2022 Rok 2021

Aktywa razem, w tym: 190.966 106.598
Aktywa trwate 110.007 71.780
Aktywa obrotowe 80.959 34.818

Pasywa razem, w tym 190.966 106.598
Kapital wlasny 43.954 43.257
Zobowigzania 147.012 63.341

Najwieksza pozycje aktywow Spotki stanowig naleznosci z umow leasingu w kwocie 160.028
tys. zL. Natomiast najwigksza pozycje zobowigzan stanowia zobowigzania z tytulu kredytow,
pozyczek, obligacji, sekurytyzacji oraz faktoringu w kwocie 140.140 tys. zi.

W 2022 r. Spotka nie sprzedawata wierzytelnosci wraz z przeniesieniem ryzyka na nabywce.
VII. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSC14 SPOLKI

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke narazona jest na rézne ryzyka finansowe i operacyjne.
Z uwagi na charakter i specyfike dziatalnosci Spotki zostaty zdefiniowane nastgpujace istotne

ryzyka:
— ryzyko ptynnosci,
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— ryzyko stopy procentowe;j,
— ryzyko warto$ci rezydualne;j,
— ryzyko utraty warto$ci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe).

Zasady zarzadzania powyzszymi ryzykami reguluje polityka zarzadzania ryzykiem przyjeta
przez Spotke. Nadzor nad procesem zarzadzania ryzykami sprawuje Zarzad. Spotka dokonuje
cyklicznych przegladow polityki zarzadzania ryzykiem po katem jej aktualnos$ci i adekwatnosci
do biezacej sytuacji makroekonomiczne;j.

a. Ryzyko plynnosci.

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania
si¢ z zobowigzan w wyniku braku ptynnych §rodkow (niewykonywania zobowigzan w wyniku
niedopasowania przeplywow finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w
wysokosci i w czasie przeptywoéw finansowych wynikajacych z zapadalnosci aktywow
1 wymagalno$ci zobowigzan.

Sytuacja braku ptynno$ci moze wynika¢ z niewlasciwej struktury aktywow i zobowigzan,
nieotrzymania ptatno$ci od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe
lub innych wydarzen na rynku.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbgdnej wysokosci $rodkow
finansowych koniecznych do wywigzywania si¢ z biezacych i przysztych (réwniez
potencjalnych) zobowigzan z uwzglgednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz
potrzeb mogacych si¢ pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez odpowiednie
ksztaltowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.

W ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci Spotka zarzadza réwniez ryzykiem finansowania,
ktore uwzglednia ryzyko utraty posiadanych $rodkoéw finansowania oraz braku mozliwos$ci
odnowienia wymagalnych zrodet finansowania lub utraty dostgpu do nowych zrédet. Spotka
dazy do utrzymywania odpowiedniego poziomu nadwyzki ptynno$ci poprzez utrzymywanie
stabilnych zrodet finansowania skorelowanych z posiadang ekspozycja aktywow.

b. Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach
bilansowych i pozabilansowych, wrazliwych na zmiany stop procentowych, w wyniku zmian
stop procentowych na rynku. Ryzyko to wystepuje w przypadku gdy:
— termin zapadalnosci aktywoéw o statym oprocentowaniu jest krotszy od terminu
wymagalnosci pasywow o stalym oprocentowaniu,
— pozycje o zmiennym oprocentowaniu w aktywach sg r6zne od pozycji o zmiennym
oprocentowaniu w pasywach,
— termin zapadalnosci aktywow o staltym oprocentowaniu jest dtuzszy od terminu
wymagalnosci pasywow o stalym oprocentowaniu.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu
zmian rynkowych stop procentowych do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie
ksztaltowanie struktury pozycji bilansowych i pozabilansowych.
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Spotka realizuje powyzszy cel poprzez zapewnienie dopasowania termindéw zapadalno$ci
aktywow 1 pasywow o staltym oprocentowaniu oraz dopasowaniu warunkow i terminow
zmiennosci stop procentowych dla aktywow i pasywow o zmiennej stopie procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej zabezpieczane jest poprzez dazenie do dopasowywania terminow
przeszacowania aktywow finansowych do zobowigzan finansowych. Aktywa finansowe
0o zmiennej stopie procentowej (stopa bazowa, marza) co do zasady zabezpieczane sa
zobowigzaniami finansowanymi o podobnej zmiennosci stop procentowych (stopa bazowa,
marza).

¢. Ryzyko wartoSci rezydualne;j.

Ryzyko warto$ci rezydualnej dotyczy ryzyka utraty wartosci aktywow oddanych do uzywania
na podstawie umow najmu krotkoterminowego.

Przy zarzadzaniu ryzykiem wartosci rezydualnej wykorzystywana jest krzywa spadku wartosci
przedmiotu pozwalajagca na prognozowanie niedoszacowania warto$ci pojazdu przyjetego
podczas kalkulacji umowy oraz zdarzen nastgpujacych podczas funkcjonowania umowy.

W procesie zarzadzania ryzykiem wykorzystywany jest proces monitoringu, polegajacy na:
— analizie krzywych spadku wartosci otrzymanych od zewnetrznych dostawcow
(benchmarki),
— analizie informacji pozyskanych w procesie obslugi umowy (szkody komunikacyjne/
opoOznienia w sptacie/ zarejestrowanie odczytu licznika),
— analizie skutkbw wprowadzanej legislacji wplywajgcej na obnizenie wartosSci
okreslonego segmentu pojazdow.

Wynikiem prowadzonego monitoringu jest badanie aktywow pod katem ujawnienia przestanek
utraty wartosci, do ktorych zaliczane sa:

— ryzyko utraty wartosci przedmiotu wynikajacego ze szkody komunikacyjnej,

— utrata przedmiotu w wyniku kradziezy,

— ujawnienie informacji o nadmiernym zuzyciu przedmiotu.

Dla aktywow, dla ktoérych ujawniono przestanki utraty wartosci, przeprowadzany jest test utraty
warto$ci w ramach oceny indywidulanej. W przypadku ujawnienia utraty wartosci aktywa
Spotka odpisuje wartos¢ w réznicy pomiedzy wartoscig poniesionych kosztow, a szacowanymi
wptywami.

d. Ryzyko utraty warto$ci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe)

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia
sytuacji, w ktorej kontrahent, czg¢sciowo badz w calo$ci, nie ureguluje zobowigzan w
umoéwionym terminie przewidzianym w chwili zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie.

Zarzadzanie ryzykiem utraty wartosci aktywow finansowych obejmuje:
— comiesigczny monitoring ryzyka,
— kalkulacje odpiséw aktualizujacych,
— ustanowienie zabezpieczenia ryzyka.
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Spotka dokonuje comiesiecznego przegladu portfela, monitorujac i identyfikujac ekspozycje
zagrozone indywidulana utrata wartosci. Spotka dzieli portfel aktywow finansowych na
koszyki wyrazajace poziom aktualnego ryzyka :
— koszyk 1 (stage 1): ekspozycja, dla ktérych Spotka nie zaraportowata zdarzenia default
oraz nie wzrosto znaczaco ryzyko kredytowe.
— koszyk 2 (stage 2): ekspozycja, dla ktorych Spotka nie zaraportowata zdarzenia default
natomiast znaczaco wzrosto ryzyko kredytowe.
— koszyk 3 (stage 3): ekspozycja, dla ktorej Spotka zaraportowata zdarzenie default.

W celu zakwalifikowania ekspozycji do wlasciwego poziomu ryzyka przyjmuje si¢ przestanki
ujmowane na poziomie klienta.

W przypadku koszyka 1 oraz koszyka 2 odpis aktualizujacy wyliczany jest w oparciu
o oczekiwang strate kredytowa (ECL). Dla koszyka 3 wyliczany jest odpis stanowiacy kwote
szacowanej utraty wartosci.

VIII. INFORMACJA O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spotka nie prowadzita
dziatalno$ci badawczo-rozwojowej.

IX. WPLYW DZIALALNOSCI NA SRODOWISKO NATURALNE

W okresie objetym sprawozdaniem dziatalno$¢ Spotki nie wywierata istotnego wpltywu na
srodowisko naturalne.

X. WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI KRYZYSU WYWOLANEGO PANDEMIA COVID-19
ORAZ WOJNA W UKRAINIE

Trwajaca pandemia COVID-19 oraz wojna w Ukrainie, ktéra wybuchta w 24 lutego 2022 r.,
skutkowaty pogorszeniem si¢ sytuacji makroekonomicznej na $wiecie oraz w Polsce.
Najbardziej widocznym przejawem kryzysu w 2022 roku byly wzrost kosztéw energii oraz
wysoka inflacja. Europejskie banki centralne, w tym Rada Polityki Pieni¢znej, w ciggu 2022
roku wielokrotnie podejmowaty decyzje o podniesieniu stop procentowych w celu walki z
inflacjg. Wzrost stop procentowych oraz wysoki poziom inflacji wptywaja na ograniczenie
dostepu do zewnetrznych zrodel finansowania oraz zwickszenie ich kosztow obstugi.

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej oraz ograniczony dostep do finansowania
zewnetrznego mial negatywny wplyw na akwizycje produktéw oferowanych przez Spotke w
pierwszym potroczu 2022 roku. W drugim poétroczu 2022 r. dzigki pozyskaniu przez Grupe
VEHIS finansowania w formie sekurytyzacji sprzedaz produktéw istotnie wzrosta.

Kryzys nie miat istotnego wplywu na biezace regulowanie nalezno$ci przez klientow Spotki,
jak réwniez na biezace regulowanie zobowigzan przez Spotke wobec swoich kontrahentow.
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XI.  ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia w sprawozdaniu

finansowym.

Sprawozdanie zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron.

W imieniu Spotki VEHIS FIN1 Sp. z o.0.
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